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 In the previous chapter, we

have discussed the

behaviour of the consumers.

In this chapter as well as in

the next, we shall examine

the behaviour of a producer.

 Production is the process by

which inputs are transformed

into ‘output’.

 Production is carried out by

producers or firms.

 पऩछरे अध्माम भें हभने 
उऩबोक्ताओॊ के व्मवहाय ऩय 
चचाथ की है। इस अध्माम भें 
औय साथ ही अगरे भें, हभ 
एक ननभाथता के व्मवहाय की 
जाॊच कयेंगे। 

 उत्ऩादन वह प्रक्रिमा है जजसके 
द्वाया आगतों को 'उत्ऩादन' भें 
ऩरयवनतथत क्रकमा जाता है। 

 उत्ऩादन उत्ऩादकों मा पभों 
द्वाया क्रकमा जाता है।
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 A firm acquires different

inputs like labour, machines,

land, raw materials etc. It

uses these inputs to produce

output.

 This output can be

consumed by consumers, or

used by other firms for

further production.

 एक पभथ पवनबन्न इनऩुट जैसे 
श्रभ, भशीन, बूनभ, कच्चा भार 
आक्रद प्राप्त कयती है। मह इन 
इनऩुट का उऩमोग आउटऩुट का 
उत्ऩादन कयने के नरए कयती है।

 इस उत्ऩादन का उऩबोग 
उऩबोक्ताओॊ द्वाया क्रकमा जा सकता 
है, मा अन्म पभों द्वाया आगे के 
उत्ऩादन के नरए उऩमोग क्रकमा जा 
सकता है।
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 For example, a tailor uses a

sewing machine, cloth, thread

and his own labour to

‘produce’ shirts. A farmer uses

his land, labour, a tractor,

seed, fertilizer, water etc to

produce wheat.

 उदाहयण के नरए, एक दजी एक 
नसराई भशीन, कऩडा, धागा औय 
अऩने स्वमॊ के श्रभ का उऩमोग शटथ 
को 'उत्ऩाक्रदत' कयने के नरए कयता 
है। एक क्रकसान अऩनी बूनभ, श्रभ, 
टै्रक्टय, फीज, उवथयक, ऩानी आक्रद का 
उऩमोग गेहूॉ उत्ऩादन के नरए कयता 
है।
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 A car manufacturer uses land

for a factory, machinery,

labour, and various other

inputs (steel, aluminium,

rubber etc) to produce cars.

 A rickshaw puller uses a

rickshaw and his own labour

to ‘produce’ rickshaw rides. A

domestic helper uses her

labour to produce ‘cleaning

services’.

 एक काय ननभाथता काय फनाने के 
नरए एक कायखाने, भशीनयी, श्रभ 
औय पवनबन्न अन्म इनऩुट (स्टीर, 
एल्मूभीननमभ, यफय आक्रद) के नरए 
बूनभ का उऩमोग कयता है।

 एक रयक्शा चारक रयक्शा की सवायी 
को 'उत्ऩाक्रदत' कयने के नरए रयक्शा 
औय अऩने श्रभ का उऩमोग कयता 
है। एक घयेरू सहानमका अऩने श्रभ 
का उऩमोग 'सपाई सेवाओॊ' के 
उत्ऩादन के नरए कयती है।
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 We make certain simplifying

assumptions to start with.

Production is instantaneous: in

our very simple model of

production no time elapses

between the combination of the

inputs and the production of the

output.

 हभ शुरू कयने के नरए कुछ 
सयर धायणाएॉ फनाते हैं। 
उत्ऩादन तात्कानरक है: 
उत्ऩादन के हभाये फहुत ही 
सयर भॉडर भें इनऩुट के 
सॊमोजन औय आउटऩुट के 
उत्ऩादन के फीच कोई सभम 
नहीॊ फीतता है।
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 We also tend to use the terms

production and supply

synonymously and often

interchangeably. In order to

acquire inputs a firm has to pay

for them. This is called the cost

of production.

 हभ उत्ऩादन औय आऩूनतथ 
शब्द का सभानाथथक औय 
अक्सय एक दसूये के स्थान 
ऩय उऩमोग कयने की प्रवपृि 
यखते हैं। इनऩुट प्राप्त कयने के 
नरए एक पभथ को उनके नरए 
बुगतान कयना ऩडता है। इसे 
उत्ऩादन की रागत कहते हैं।
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 Once output has been

produced, the firm sell it in

the market and earns

revenue. The difference

between the revenue and cost

is called the firm’s profit. We

assume that the objective of a

firm is to earn the maximum

profit that it can.

 एक फाय उत्ऩादन का उत्ऩादन हो 
जाने के फाद, पभथ इसे फाजाय भें 
फेचती है औय याजस्व अजजथत 
कयती है। याजस्व औय रागत के 
फीच के अॊतय को पभथ का राब 
कहा जाता है। हभ भानते हैं क्रक 
एक पभथ का उदे्दश्म अनधकतभ 
राब अजजथत कयना है जो वह कय 
सकता है।

INTRODUCTION/ ऩरयचम



ECONOMCS

 In this chapter, we discuss

the relationship between

inputs and output. Then we

look at the cost structure of

the firm. We do this to be able

to identifiy the output at

which firms profits are

maximum.

 इस अध्माम भें, हभ इनऩुट औय 
आउटऩुट के फीच सॊफॊधों ऩय चचाथ 
कयते हैं। क्रपय हभ पभथ की रागत 
सॊयचना को देखते हैं। हभ ऐसा 
उस आउटऩुट की ऩहचान कयने भें 
सऺभ होने के नरए कयते हैं जजस 
ऩय पभों का राब अनधकतभ 
होता है।
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 Once output has been

produced, the firm sell it in

the market and earns

revenue. The difference

between the revenue and

cost is called the firm’s

profit. We assume that the

objective of a firm is to earn

the maximum profit that it

can.

 एक फाय उत्ऩादन का 
उत्ऩादन हो जाने के फाद, 
पभथ इसे फाजाय भें फेचती है 
औय याजस्व अजजथत कयती है। 
याजस्व औय रागत के फीच 
के अॊतय को पभथ का राब 
कहा जाता है। हभ भानते हैं 
क्रक एक पभथ का उदे्दश्म 
अनधकतभ राब अजजथत कयना 
है जो वह कय सकता है।
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 In this chapter, we discuss

the relationship between

inputs and output. Then we

look at the cost structure of

the firm. We do this to be

able to identifiy the output

at which firms profits are

maximum.

 इस अध्माम भें, हभ इनऩुट औय 
आउटऩुट के फीच सॊफॊधों ऩय 
चचाथ कयते हैं। क्रपय हभ पभथ की 
रागत सॊयचना को देखते हैं। हभ 
ऐसा उस आउटऩुट की ऩहचान 
कयने भें सऺभ होने के नरए 
कयते हैं जजस ऩय पभों का राब 
अनधकतभ होता है।
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 The production function of a

firm is a relationship between

inputs used and output

produced by the firm.

 For various quantities of

inputs used, it gives the

maximum quantity of output

that can be produced.

PRODUCTION FUNCTION/ उत्ऩादन परन
 एक पभथ का उत्ऩादन परन प्रमुक्त 

आगतों औय पभथ द्वाया उत्ऩाक्रदत 
ननगथत के फीच सॊफॊध होता है।

 उऩमोग क्रकए गए इनऩुट की 
पवनबन्न भात्राओॊ के नरए, मह 
उत्ऩादन की अनधकतभ भात्रा देता 
है जजसे उत्ऩाक्रदत क्रकमा जा सकता 
है।
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 Consider the farmer we

mentioned above. For

simplicity, we assume that the

farmer uses only two inputs

to produce wheat: land and

labour.

 उस क्रकसान ऩय पवचाय कयें 
जजसका हभने ऊऩय उल्रेख क्रकमा 
है। सयरता के नरए, हभ भानते हैं 
क्रक क्रकसान गेहूॉ ऩैदा कयने के नरए 
केवर दो आदानों का उऩमोग 
कयता है: बूनभ औय श्रभ।

PRODUCTION FUNCTION/ उत्ऩादन परन
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 A production function tells us

the maximum amount of wheat

he can produce for a given

amount of land that he uses,

and a given number of hours of

labour that he performs.

 Suppose that he uses 2 hours of

labour/ day and 1 hectare of

land to produce a maximum of 2

tonnes of wheat.

 एक उत्ऩादन परन हभें फताता है 
क्रक वह क्रकतनी भात्रा भें गेहूॉ का 
उत्ऩादन कय सकता है, जजसका 
वह उऩमोग कयता है, औय क्रदए 
गए श्रभ के घॊटों की सॊख्मा जो 
वह कयता है।

 भान रीजजए क्रक वह अनधकतभ 2 
टन गेहूॊ का उत्ऩादन कयने के 
नरए 2 घॊटे श्रभ/क्रदन औय 1 
हेक्टेमय बूनभ का उऩमोग कयता 
है।

PRODUCTION FUNCTION/ उत्ऩादन परन
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 Then, a function that describes

this relation is called a

production function. One

possible example of the form this

could take is: q = K × L, Where, q

is the amount of wheat produced,

K is the area of land in hectares,

L is the number of hours of work

done in a day.

PRODUCTION FUNCTION/ उत्ऩादन परन
 क्रपय, एक परन जो इस सॊफॊध 

का वणथन कयता है, उत्ऩादन 
परन कहराता है। इसका एक 
सॊबापवत उदाहयण मह हो 
सकता है: q = K × L, जहाॉ, q

उत्ऩाक्रदत गेहूॉ की भात्रा है, K

हेक्टेमय भें बूनभ का ऺेत्रपर है, 
L एक क्रदन भें क्रकए गए कामथ 
के घॊटों की सॊख्मा है।
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 Describing a production function

in this manner tells us the exact

relation between inputs and

output. If either K or L increase, q

will also increase.

PRODUCTION FUNCTION/ उत्ऩादन परन
 क्रकसी उत्ऩादन परन का इस 

प्रकाय वणथन कयना हभें आगतों 
औय ननगथत के फीच सटीक 
सॊफॊध फताता है। मक्रद मा तो K

मा L फढ़ता है, तो q बी फढे़गा।
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 For any L and any K, there

will be only one q. Since by

definition we are taking the

maximum output for any level

of inputs, a production

function deals only with the

efficient use of inputs.

PRODUCTION FUNCTION/ उत्ऩादन परन
 क्रकसी बी L औय क्रकसी K के नरए, 

केवर एक q होगा। चूॊक्रक ऩरयबाषा 
के अनुसाय हभ क्रकसी बी स्तय के 
इनऩुट के नरए अनधकतभ 
आउटऩुट रे यहे हैं, एक उत्ऩादन 
फॊ क्शन केवर इनऩुट के कुशर 
उऩमोग से सॊफॊनधत है।
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 Efficiency implies that it is not

possible to get any more

output from the same level of

inputs. A production function is

defined for a given technology.

It is the technological

knowledge that determines the

maximum levels of output that

can be produced using

different combinations of

inputs.

PRODUCTION FUNCTION/ उत्ऩादन परन
 दऺता का तात्ऩमथ है क्रक सभान 

स्तय के इनऩुट से अनधक 
आउटऩुट प्राप्त कयना सॊबव नहीॊ 
है। क्रकसी क्रदए गए प्रौद्योनगकी के 
नरए एक उत्ऩादन कामथ ऩरयबापषत 
क्रकमा गमा है। मह तकनीकी ऻान 
है जो उत्ऩादन के अनधकतभ स्तय 
को ननधाथरयत कयता है जजसे इनऩुट 
के पवनबन्न सॊमोजनों का उऩमोग 
कयके उत्ऩाक्रदत क्रकमा जा सकता 
है।
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 If the technology improves,

the maximum levels of output

obtainable for different input

combinations increase. We

then have a new production

function. The inputs that a

firm uses in the production

process are called factors of

production.

PRODUCTION FUNCTION/ उत्ऩादन परन
 मक्रद प्रौद्योनगकी भें सुधाय होता है, 

तो पवनबन्न इनऩुट सॊमोजनों के 
नरए प्राप्म आउटऩुट के अनधकतभ 
स्तय भें वपृि होती है। क्रपय हभाये 
ऩास एक नमा उत्ऩादन कामथ है। 
उत्ऩादन प्रक्रिमा भें एक पभथ द्वाया 
उऩमोग क्रकए जाने वारे इनऩुट को 
उत्ऩादन के कायक कहा जाता है।
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 In order to produce output, a

firm may require any number

of different inputs. However,

for the time being, here we

consider a firm that produces

output using only two factors

of production – labour and

capital.

PRODUCTION FUNCTION/ उत्ऩादन परन
 आउटऩुट का उत्ऩादन कयने के 

नरए, एक पभथ को कई अरग-
अरग इनऩुट की आवश्मकता हो 
सकती है। हाराॉक्रक, कुछ सभम के 
नरए, महाॉ हभ एक ऐसी पभथ ऩय 
पवचाय कयते हैं जो उत्ऩादन के 
केवर दो कायकों - श्रभ औय ऩूॊजी 
का उऩमोग कयके उत्ऩादन कयती 
है। 
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 Our production function,

therefore, tells us the

maximum quantity of output

(q) that can be produced by

using different combinations

of these two factors of

productionsLabour (L) and

Capital (K).

PRODUCTION FUNCTION/ उत्ऩादन परन
 इसनरए, हभाया उत्ऩादन परन हभें 

उत्ऩादन की अनधकतभ भात्रा (क्मू) 
फताता है जो उत्ऩादन के इन दो 
कायकों श्रभ (L) औय ऩूॊजी (K) के 
पवनबन्न सॊमोजनों का उऩमोग कयके 
उत्ऩाक्रदत क्रकमा जा सकता है।
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 We may write the production

function as q = f(L,K)

 where, L is labour and K is

capital and q is the maximum

output that can be produced.

PRODUCTION FUNCTION/ उत्ऩादन परन
 हभ उत्ऩादन परन को q = f(L,K)

के रूऩ भें नरख सकते हैं।
 जहाॊ, L श्रभ है औय K ऩूॊजी है औय 

q अनधकतभ उत्ऩादन है जजसे 
उत्ऩाक्रदत क्रकमा जा सकता है।
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Factor/ कायक Capital/ ऩूॊजी
0 1 2 3 4 5 6

Labour/ श्रभ

0 0 0 0 0 0 0 0
1 0 1 3 7 10 12 13
2 0 3 10 18 24 29 33
3 0 7 18 30 40 46 50
4 0 10 24 40 50 56 57
5 0 12 29 46 56 58 59
6 0 13 33 50 57 59 60

Table 1: Production Function/ उत्ऩादन परन
PRODUCTION FUNCTION/ उत्ऩादन परन
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 The left column shows the

amount of labour and the top

row shows the amount of

capital. As we move to the

right along any row, capital

increases and as we move

down along any column,

labour increases.

PRODUCTION FUNCTION/ उत्ऩादन परन
 फामाॊ कॉरभ श्रभ की भात्रा को 

दशाथता है औय शीषथ ऩॊपक्त ऩूॊजी की 
भात्रा को दशाथती है। जैसे ही हभ 
क्रकसी बी ऩॊपक्त के साथ दाईं ओय 
फढ़ते हैं, ऩूॊजी फढ़ती है औय जैसे ही 
हभ क्रकसी स्तॊब के साथ नीचे जाते 
हैं, श्रभ फढ़ता है।
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 For different values of the

two factors, the table shows

the corresponding output

levels. For example, with 1

unit of labour and 1 unit of

capital, the firm can produce

at most 1 unit of output; with

2 units of labour and 2 units

of capital, it can produce at

most 10 units of output.

PRODUCTION FUNCTION/ उत्ऩादन परन
 दो कायकों के पवनबन्न भूल्मों के 

नरए, तानरका सॊफॊनधत आउटऩुट 
स्तयों को दशाथती है। उदाहयण के 
नरए, श्रभ की 1 इकाई औय ऩूॊजी की 
1 इकाई के साथ, पभथ उत्ऩादन की 
अनधकतभ 1 इकाई का उत्ऩादन कय 
सकती है; श्रभ की 2 इकाइमों औय 
ऩूॊजी की 2 इकाइमों के साथ, मह 
उत्ऩादन की अनधकतभ 10 इकाइमों 
का उत्ऩादन कय सकता है।
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 In our example, both the

inputs are necessary for the

production. If any of the

inputs becomes zero, there

will be no production. With

both inputs positive, output

will be positive. As we

increase the amount of any

input, output increases.

PRODUCTION FUNCTION/ उत्ऩादन परन
 हभाये उदाहयण भें, उत्ऩादन के नरए 

दोनों इनऩुट आवश्मक हैं। मक्रद कोई 
आगत शून्म हो जाता है, तो कोई 
उत्ऩादन नहीॊ होगा। दोनों इनऩुट 
ऩॉजजक्रटव होने से आउटऩुट ऩॉजजक्रटव 
होगा। जैसे ही हभ क्रकसी इनऩुट की 
भात्रा फढ़ाते हैं, आउटऩुट फढ़ता है।



ECONOMICS
( अथथशास्त्र )

THE SHORT RUN AND LONG RUN
/ अल्ऩावनध औय दीघाथवनध 

Production 

And Cost / 
उत्ऩादन औय

रागत
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 In the short run, at least one of

the factor – labour or capital –

cannot be varied, and

therefore, remains fixed. In

order to vary the output level,

the firm can vary only the

other factor.

 The factor that remains fixed

is called the fixed factor

whereas the other factor which

the firm can vary is called the

variable factor.

 अल्ऩावनध भें, कभ से कभ एक 
कायक - श्रभ मा ऩूॊजी - को 
अरग नहीॊ क्रकमा जा सकता है, 
औय इसनरए, जस्थय यहता है। 
उत्ऩादन स्तय को फदरने के 
नरए, पभथ केवर अन्म कायक को 
फदर सकती है।

 वह कायक जो जस्थय यहता है, 
जस्थय कायक कहराता है जफक्रक 
दसूया कायक जो पभथ नबन्न हो 
सकता है, ऩरयवतथनशीर कायक 
कहराता है।

THE SHORT RUN AND LONG RUN

THE SHORT RUN AND THE LONG RUN/ अल्ऩावनध औय दीघाथवनध
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 In the long run, all factors of

production can be varied. A

firm in order to produce

different levels of output in

the long run may vary both

the inputs simultaneously.

 So, in the long run, there is no

fixed factor. For any particular

production process, long run

generally refers to a longer

time period than the short

run.

 रॊफे सभम भें, उत्ऩादन के सबी 
कायक पवपवध हो सकते हैं। रॊफे 
सभम भें उत्ऩादन के पवनबन्न 
स्तयों का उत्ऩादन कयने के नरए 
एक पभथ दोनों इनऩुट को एक साथ 
फदर सकती है।

 तो, रॊफे सभम भें, कोई ननजित 
कायक नहीॊ है। क्रकसी पवशेष 
उत्ऩादन प्रक्रिमा के नरए, दीघाथवनध 
आभ तौय ऩय अल्ऩावनध की तुरना 
भें रॊफी अवनध को सॊदनबथत कयता 
है।

THE SHORT RUN AND THE LONG RUN/ अल्ऩावनध औय दीघाथवनध
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 For different production

processes, the long run

periods may be different. It is

not advisable to define short

run and long run in terms of

say, days, months or years.

 We define a period as long

run or short run simply by

looking at whether all the

inputs can be varied or not.

 पवनबन्न उत्ऩादन प्रक्रिमाओॊ के 
नरए, रॊफी अवनध की अवनध 
नबन्न हो सकती है। क्रदनों, भहीनों 
मा वषों के सॊदबथ भें अल्ऩावनध 
औय दीघाथवनध को ऩरयबापषत 
कयना उनचत नहीॊ है।

 हभ एक अवनध को दीघाथवनध मा 
अल्ऩावनध के रूऩ भें केवर मह 
देखते हुए ऩरयबापषत कयते हैं क्रक 
सबी आगत पवपवध हो सकते हैं 
मा नहीॊ।

THE SHORT RUN AND THE LONG RUN/ अल्ऩावनध औय दीघाथवनध



ECONOMICS
( अथथशास्त्र )

TOTAL PRODUCT, AVERAGE PRODUCT 
AND MARGINAL PRODUCT / कुर उत्ऩाद, 

औसत उत्ऩाद औय सीभाॊत उत्ऩाद

Production 

And Cost / 
उत्ऩादन औय 

रागत
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 Suppose we vary a single

input and keep all other inputs

constant. Then for different

levels of that input, we get

different levels of output. This

relationship between the

variable input and output,

keeping all other inputs

constant, is often referred to

as Total Product (TP) of the

variable input.

 भान रीजजए क्रक हभ एक इनऩुट को 
फदरते हैं औय अन्म सबी इनऩुट 
को जस्थय यखते हैं। क्रपय उस इनऩुट 
के पवनबन्न स्तयों के नरए, हभें 
आउटऩुट के पवनबन्न स्तय नभरते 
हैं। ऩरयवतथनीम इनऩुट औय आउटऩुट 
के फीच मह सॊफॊध, अन्म सबी 
इनऩुट को जस्थय यखते हुए, अक्सय 
ऩरयवतथनीम इनऩुट के कुर उत्ऩाद 
(TP) के रूऩ भें जाना जाता है।

TOTAL PRODUCT/ कुर उत्ऩाद
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Factor/ कायक Capital/ ऩूॊजी
0 1 2 3 4 5 6

Labour/ श्रभ

0 0 0 0 0 0 0 0
1 0 1 3 7 10 12 13
2 0 3 10 18 24 29 33
3 0 7 18 30 40 46 50
4 0 10 24 40 50 56 57
5 0 12 29 46 56 58 59
6 0 13 33 50 57 59 60

Table 1: Production Function/ उत्ऩादन परन
TOTAL PRODUCT/ कुर उत्ऩाद
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 Let us again look at Table 1.

Suppose capital is fixed at 4

units. Now in the Table 1, we

look at the column where

capital takes the value 4. As

we move down along the

column, we get the output

values for different values of

labour.

TOTAL PRODUCT/ कुर उत्ऩाद
 आइए क्रपय से तानरका 1 को देखें। 

भान रीजजए क्रक ऩूॊजी 4 इकाइमों 
ऩय जस्थय है। अफ तानरका 1 भें, हभ 
उस कॉरभ को देखते हैं जहाॊ ऩूॊजी 
4 भान रेती है। जैसे-जैसे हभ 
कॉरभ के साथ नीचे जाते हैं, हभें 
श्रभ के पवनबन्न भूल्मों के नरए 
आउटऩुट भान नभरते हैं।
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 This is the total product of

labour schedule with K2 = 4.

This is also sometimes called

total return to or total physical

product of the variable input.

This is shown again in the

second column of table in 2.

TOTAL PRODUCT/ कुर उत्ऩाद
 मह K2 = 4 के साथ श्रभ अनुसूची 

का कुर उत्ऩाद है। इसे कबी-कबी 
ऩरयवतथनीम इनऩुट का कुर रयटनथ मा 
कुर बौनतक उत्ऩाद बी कहा जाता 
है। इसे 2 भें तानरका के दसूये 
कॉरभ भें क्रपय से क्रदखामा गमा है।
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Table 2: Total Product, Marginal product and Average product / 

कुर उत्ऩाद, सीभाॊत उत्ऩाद औय औसत उत्ऩाद

Labour/ श्रभ TP/ कुर उत्ऩाद MPL / सीभाॊत उत्ऩाद APL  / औसत उत्ऩाद
0 0 - -

1 10 10 10

2 24 14 12

3 40 16 13.33

4 50 10 12.5

5 56 6 11.2

6 57 1 9.5

TOTAL PRODUCT/ कुर उत्ऩाद
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 Marginal product of an input is

defined as the change in

output per unit of change in

the input when all other inputs

are held constant. When

capital is held constant, the

marginal product of labour is

MARGINAL PRODUCT / सीभाॊत उत्ऩाद

InputinChange

OutputinChange
MPL 

LΔ

TPΔ L


 एक इनऩुट के सीभाॊत उत्ऩाद को 
इनऩुट भें ऩरयवतथन की प्रनत मूननट 
आउटऩुट भें ऩरयवतथन के रूऩ भें 
ऩरयबापषत क्रकमा जाता है जफ अन्म 
सबी इनऩुट जस्थय होते हैं। जफ ऩूॊजी 
को जस्थय यखा जाता है, तो श्रभ का 
सीभाॊत उत्ऩाद होता है
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 where ∆ represents the change

of the variable. The third

column of table 2 gives us a

numerical example of Marginal

Product of labour (with capital

fixed at 4) for the production

function described in table 1.

Values in this column are

obtained by dividing change in

TP by change in L. For

example, when L changes

from 1 to 2, TP changes from

10 to 24.

MARGINAL PRODUCT / सीभाॊत उत्ऩाद
 जहाॊ ∆ चय के ऩरयवतथन का 

प्रनतनननधत्व कयता है। तानरका 2 
का तीसया स्तॊब हभें तानरका 1 
भें वजणथत उत्ऩादन परन के नरए 
श्रभ के सीभाॊत उत्ऩाद (4 ऩय 
ननधाथरयत ऩूॊजी के साथ) का एक 
सॊख्मात्भक उदाहयण देता है। इस 
कॉरभ भें भान L भें ऩरयवतथन 
द्वाया टीऩी भें ऩरयवतथन को 
पवबाजजत कयके प्राप्त क्रकमा जाता 
है। उदाहयण के नरए , जफ L 1

से 2 भें फदरता है, TP 10 से 24 
भें फदर जाता है।
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 MPL = (TP at L units) – (TP at L

– 1 unit)

 Here, Change in TP = 24 -10 =

14

 Change in L = 1

 Marginal product of the 2nd

unit of labour = 14/1 = 14

MARGINAL PRODUCT / सीभाॊत उत्ऩाद
 MPL = (L इकाइमों ऩय टीऩी) – (L

ऩय टीऩी – 1 इकाई)

 महाॉ, TP भें ऩरयवतथन = 24 -10

= 14

 L भें ऩरयवतथन = 1

 श्रभ की दसूयी इकाई का सीभाॊत 
उत्ऩाद = 14/1 = 14
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 Since inputs cannot take

negative values, marginal

product is undefined at zero

level of input employment. For

any level of an input, the sum

of marginal products of every

preceding unit of that input

gives the total product.

 So total product is the sum of

marginal products.

MARGINAL PRODUCT / सीभाॊत उत्ऩाद
 चूॊक्रक आगत ऋणात्भक भान नहीॊ रे 

सकते, इसनरए सीभाॊत उत्ऩाद 
इनऩुट योजगाय के शून्म स्तय ऩय 
अऩरयबापषत होता है। इनऩुट के 
क्रकसी बी स्तय के नरए, उस इनऩुट 
की प्रत्मेक ऩूवथवती इकाई के सीभाॊत 
उत्ऩादों का मोग कुर उत्ऩाद देता 
है।

 अत: कुर उत्ऩाद सीभाॊत उत्ऩादों का 
मोग है।
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 Average product is defined as

the output per unit of variable

input.

 We calculate it as

 औसत उत्ऩाद को ऩरयवतथनीम 
इनऩुट की प्रनत मूननट आउटऩुट के 
रूऩ भें ऩरयबापषत क्रकमा गमा है।

 हभ इसकी गणना इस प्रकाय कयते 
हैं 

L

TP
AP

L
L 

L

TP
AP

L
L 

AVERAGE PRODUCT / औसत उत्ऩाद
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 The last column of table 2 gives

us a numerical example of

average product of labour (with

capital fixed at 4) for the

production function described

in table 1. Values in this column

are obtained by dividing TP

(column 2) by L (Column 1).

 तानरका 2 का अॊनतभ स्तॊब हभें 
तानरका 1 भें वजणथत उत्ऩादन कामथ 
के नरए श्रभ के औसत उत्ऩाद (4 
ऩय ननधाथरयत ऩूॊजी के साथ) का 
एक सॊख्मात्भक उदाहयण देता है। 
इस कॉरभ भें भान TP (कॉरभ 
2) को L से पवबाजजत कयके प्राप्त 
क्रकमा जाता है। कॉरभ 1)।

AVERAGE PRODUCT / औसत उत्ऩाद
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 Average product of an input at

any level of employment is the

average of all marginal

products up to that level.

Average and marginal

products are often referred to

as average and marginal

returns, respectively, to the

variable input.

AVERAGE PRODUCT / औसत उत्ऩाद
 योजगाय के क्रकसी बी स्तय ऩय 

एक आगत का औसत उत्ऩाद उस 
स्तय तक के सबी सीभाॊत उत्ऩादों 
का औसत होता है। औसत औय 
सीभाॊत उत्ऩादों को अक्सय 
ऩरयवतथनीम इनऩुट के नरए िभश् 
औसत औय सीभाॊत रयटनथ के रूऩ 
भें सॊदनबथत क्रकमा जाता है।



ECONOMICS
( अथथशास्त्र )

THE LAW OF DIMINISHING MARGINAL 
PRODUCT & VARIABLE PROPORTIONS

/ सीभाॊत उत्ऩाद औय चय अनुऩात को कभ कयने 
का ननमभ

Production 

And Cost / 
उत्ऩादन औय 

रागत
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Table 2: Total Product, Marginal product and Average product / 

कुर उत्ऩाद, सीभाॊत उत्ऩाद औय औसत उत्ऩाद

Labour/ श्रभ TP/ कुर उत्ऩाद MPL / सीभाॊत उत्ऩाद APL  / औसत उत्ऩाद
0 0 - -

1 10 10 10

2 24 14 12

3 40 16 13.33

4 50 10 12.5

5 56 6 11.2

6 57 1 9.5

THE LAW OF DIMINISHING MARGINAL PRODUCT/ 
सभान सीभाॊत उत्ऩाद का ननमभ 
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 If we plot the data in table 2 on

graph paper, placing labour on

the X-axis and output on the Y-

axis, we get the curves shown

in the diagram below. Let us

examine what is happening to

TP. Notice that TP increases as

labour input increases. But the

rate at which it increases is

not constant.

 मक्रद हभ ग्राप ऩेऩय ऩय तानरका 2 
भें डेटा प्रॉट कयते हैं, एक्स-अऺ 
ऩय श्रभ औय वाई-अऺ ऩय 
आउटऩुट यखते हैं, तो हभें नीचे 
क्रदए गए आयेख भें क्रदखाए गए वि 
नभरते हैं। आइए देखें क्रक टीऩी के 
साथ क्मा हो यहा है। ध्मान दें क्रक 
श्रभ इनऩुट फढ़ने ऩय टीऩी फढ़ता 
है। रेक्रकन जजस दय से मह फढ़ता 
है वह जस्थय नहीॊ होता है।

THE LAW OF DIMINISHING MARGINAL PRODUCT/ 
सभान सीभाॊत उत्ऩाद का ननमभ 



ECONOMCSTHE LAW OF DIMINISHING MARGINAL PRODUCT/ 
सभान सीभाॊत उत्ऩाद का ननमभ 
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 An increase in labour from 1 to

2 increases TP by 10 units. An

increase in labour from 2 to 3

increases TP by 12.

 The rate at which TP

increases, as explained above,

is shown by the MP. Notice

that the MP first increases

(upto 3 units of labour) and

then begins to fall.

 1 से 2 तक श्रभ भें वपृि से टीऩी 
भें 10 मूननट की वपृि होती है। 
श्रभ भें 2 से 3 की वपृि से टीऩी 
भें 12 की वपृि होती है।

 जजस दय से टीऩी फढ़ता है, जैसा 
क्रक ऊऩय फतामा गमा है, साॊसद 
द्वाया क्रदखामा गमा है। ध्मान दें 
क्रक साॊसद ऩहरे (श्रभ की 3 
मूननट तक) फढ़ता है औय क्रपय 
नगयने रगता है।

THE LAW OF DIMINISHING MARGINAL PRODUCT/ 
सभान सीभाॊत उत्ऩाद का ननमभ 
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 This tendency of the MP to

first increase and then fall is

called the law of variable

proportions or the law of

diminishing marginal product.

Law of variable proportions

say that the marginal product

of a factor input initially rises

with its employment level. But

after reaching a certain level

of employment, it starts

falling.

 साॊसद की ऩहरे फढ़ने औय क्रपय 
नगयावट की इस प्रवपृि को 
ऩरयवतथनशीर अनुऩात का ननमभ 
मा ह्रासभान सीभाॊत उत्ऩाद का 
ननमभ कहा जाता है। 
ऩरयवतथनशीर अनुऩात का ननमभ 
कहता है क्रक एक कायक इनऩुट 
का सीभाॊत उत्ऩाद शुरू भें अऩने 
योजगाय स्तय के साथ फढ़ता है। 
रेक्रकन योजगाय के एक ननजित 
स्तय ऩय ऩहुॊचने के फाद मह 
नगयने रगता है।

THE LAW OF DIMINISHING MARGINAL PRODUCT/ 
सभान सीभाॊत उत्ऩाद का ननमभ 
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 Why does this happen? In

order to understand this, we

first define the concept of

factor proportions.

 ऐसा क्मों होता है? इसे सभझने 
के नरए, हभ ऩहरे कायक 
अनुऩात की अवधायणा को 
ऩरयबापषत कयते हैं। कायक 
अनुऩात उस अनुऩात का 
प्रनतनननधत्व कयते हैं

THE LAW OF DIMINISHING MARGINAL PRODUCT/ 
सभान सीभाॊत उत्ऩाद का ननमभ 
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 Factor proportions represent

the ratio in which the two

inputs are combined to

produce output. As we hold

one factor fixed and keep

increasing the other, the factor

proportions change.

 जजसभें उत्ऩादन के उत्ऩादन के 
नरए दो इनऩुट सॊमुक्त होते हैं। 
जैसे ही हभ एक कायक को जस्थय 
यखते हैं औय दसूये को फढ़ाते 
यहते हैं, कायक अनुऩात फदर 
जाता है।

THE LAW OF DIMINISHING MARGINAL PRODUCT/ 
सभान सीभाॊत उत्ऩाद का ननमभ 
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 Initially, as we increase the

amount of the variable input,

the factor proportions become

more and more suitable for the

production and marginal

product increases.

 But after a certain level of

employment, the production

process becomes too crowded

with the variable input.

 प्रायॊब भें, जैसे-जैसे हभ 
ऩरयवतथनीम इनऩुट की भात्रा फढ़ाते 
हैं, उत्ऩादन के नरए कायक 
अनुऩात अनधक से अनधक उऩमुक्त 
होते जाते हैं औय सीभाॊत उत्ऩाद 
फढ़ता है।

 रेक्रकन एक ननजित स्तय के 
योजगाय के फाद, उत्ऩादन प्रक्रिमा 
भें ऩरयवतथनशीर इनऩुट के साथ 
फहुत अनधक बीड हो जाती है।

THE LAW OF DIMINISHING MARGINAL PRODUCT/ 
सभान सीभाॊत उत्ऩाद का ननमभ 



ECONOMCS

 Suppose table 2 describes

the output of a farmer who

has 4 hectares of land, and

can choose how much labour

he wants to use. If he uses

only 1 worker, he has too

much land for the worker to

cultivate alone.

 भान रीजजए तानरका 2 एक 
क्रकसान के उत्ऩादन का वणथन 
कयती है जजसके ऩास 4 हेक्टेमय 
बूनभ है, औय वह चुन सकता है 
क्रक वह क्रकतना श्रभ उऩमोग 
कयना चाहता है। मक्रद वह केवर 
1 श्रनभक का उऩमोग कयता है, 
तो उसके ऩास इतनी बूनभ है क्रक 
वह श्रनभक अकेरे खेती कय 
सकता है।

THE LAW OF DIMINISHING MARGINAL PRODUCT/ 
सभान सीभाॊत उत्ऩाद का ननमभ 
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 As he increases the number

of workers, the amount of

labour per unit land

increases, and each worker

adds proportionally more and

more to the total output.

 जैसे-जैसे वह श्रनभकों की सॊख्मा 
फढ़ाता है, प्रनत इकाई बूनभ भें 
श्रभ की भात्रा फढ़ती जाती है, 
औय प्रत्मेक श्रनभक कुर उत्ऩादन 
भें आनुऩानतक रूऩ से अनधक से 
अनधक जोडता है।

THE LAW OF DIMINISHING MARGINAL PRODUCT/ 
सभान सीभाॊत उत्ऩाद का ननमभ 
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 Marginal product increases in

this phase. When the fourth

worker is hired, the land

begins to get ‘crowded’. Each

worker now has insufficient

land to work efficiently.

 इस चयण भें सीभाॊत उत्ऩाद फढ़ता 
है। जफ चौथे कभथचायी को काभ ऩय 
यखा जाता है, तो जभीन ऩय 'बीड' 
रगने रगती है। प्रत्मेक श्रनभक के 
ऩास अफ कुशरताऩूवथक कामथ कयने 
के नरए अऩमाथप्त बूनभ है।

THE LAW OF DIMINISHING MARGINAL PRODUCT/ 
सभान सीभाॊत उत्ऩाद का ननमभ 
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 So the output added by each

additional worker is now

proportionally less. The

marginal product begins to

fall.

 इसनरए प्रत्मेक अनतरयक्त कामथकताथ 
द्वाया जोडा गमा आउटऩुट अफ 
आनुऩानतक रूऩ से कभ है। सीभाॊत 
उत्ऩाद नगयने रगता है।

THE LAW OF DIMINISHING MARGINAL PRODUCT/ 
सभान सीभाॊत उत्ऩाद का ननमभ 



ECONOMICS
( अथथशास्त्र )

SHAPES OF TOTAL PRODUCT, 

MARGINAL PRODUCT AND AVERAGE 
PRODUCT CURVES/ कुर उत्ऩाद, सीभाॊत 
उत्ऩाद तथा औसत उत्ऩाद वि की आकृनतमाॊ 

Production 

And Cost / 
उत्ऩादन औय 

रागत
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Table 2: Total Product, Marginal product and Average product

तानरका 2: कुर उत्ऩाद, सीभाॊत उत्ऩाद औय औसत उत्ऩाद
Labour TP MPL APL

0 0 - -

1 10 10 10

2 24 14 12

3 40 16 13.33

4 50 10 12.5

5 56 6 11.2

6 57 1 9.5

SHAPES OF TOTAL PRODUCT, MARGINAL PRODUCT AND AVERAGE 
PRODUCT CURVES/ कुर उत्ऩाद, सीभाॊत उत्ऩाद तथा औसत उत्ऩाद वि की 

आकृनतमाॊ 
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 An increase in the amount of

one of the inputs keeping all

other inputs constant results

in an increase in output. Table

2 shows how the total product

changes as the amount of

labour increases. The total

product curve in the input-

output plane is a positively

sloped curve. Following Figure

shows the shape of the total

product curve for a typical

firm.

 अन्म सबी आगतों को जस्थय यखते 
हुए एक आगत की भात्रा भें वपृि 
से उत्ऩादन भें वपृि होती है। 
तानरका 2 क्रदखाती है क्रक श्रभ की 
भात्रा फढ़ने ऩय कुर उत्ऩाद कैसे 
फदरता है। इनऩुट-आउटऩुट प्रेन 
भें कुर उत्ऩाद वि एक 
सकायात्भक ढरान वारा वि है। 
ननम्ननरजखत नचत्र एक पवनशष्ट 
पभथ के नरए कुर उत्ऩाद वि के 
आकाय को दशाथता है।

SHAPES OF TOTAL PRODUCT, MARGINAL PRODUCT AND AVERAGE 
PRODUCT CURVES/ कुर उत्ऩाद, सीभाॊत उत्ऩाद तथा औसत उत्ऩाद वि की 

आकृनतमाॊ 



ECONOMCSSHAPES OF TOTAL PRODUCT, MARGINAL PRODUCT AND AVERAGE 
PRODUCT CURVES/ कुर उत्ऩाद, सीभाॊत उत्ऩाद तथा औसत उत्ऩाद वि की 

आकृनतमाॊ 
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 We measure units of labour

along the horizontal axis and

output along the vertical axis.

With L units of labour, the firm

can at most produce q1 units

of output.

 हभ ऺैनतज अऺ के साथ श्रभ की 
इकाइमों औय ऊध्वाथधय अऺ के 
साथ आउटऩुट को भाऩते हैं। श्रभ 
की एर इकाइमों के साथ, पभथ 
अनधकतभ उत्ऩादन की q1

इकाइमों का उत्ऩादन कय सकती 
है।

SHAPES OF TOTAL PRODUCT, MARGINAL PRODUCT AND AVERAGE 
PRODUCT CURVES/ कुर उत्ऩाद, सीभाॊत उत्ऩाद तथा औसत उत्ऩाद वि की 

आकृनतमाॊ 
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 According to the law of

variable proportions, the

marginal product of an input

initially rises and then after a

certain level of employment, it

starts falling.

 ऩरयवतथनशीर अनुऩात के ननमभ के 
अनुसाय, क्रकसी आगत का सीभाॊत 
उत्ऩाद प्रायॊब भें फढ़ता है औय क्रपय 
एक ननजित स्तय के योजगाय के 
फाद, मह नगयने रगता है।

SHAPES OF TOTAL PRODUCT, MARGINAL PRODUCT AND AVERAGE 
PRODUCT CURVES/ कुर उत्ऩाद, सीभाॊत उत्ऩाद तथा औसत उत्ऩाद वि की 

आकृनतमाॊ 
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 The MP curve therefore, looks like an inverse ‘U’-shaped

curve as in following figure.

 इसनरए MP वि, नीचे क्रदए गए नचत्र के अनसुाय एक व्मुत्िभ 'U'

आकाय के वि जैसा क्रदखता है।

SHAPES OF TOTAL PRODUCT, MARGINAL PRODUCT AND AVERAGE 
PRODUCT CURVES/ कुर उत्ऩाद, सीभाॊत उत्ऩाद तथा औसत उत्ऩाद वि की 

आकृनतमाॊ 
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 Let us now see what the AP

curve looks like. For the first

unit of the variable input, one

can easily check that the MP

and the AP are same.

 आइए अफ देखें क्रक एऩी वि कैसा 
क्रदखता है। ऩरयवतथनीम इनऩुट की 
ऩहरी इकाई के नरए, कोई 
आसानी से जाॊच सकता है क्रक 
एभऩी औय एऩी सभान हैं।

SHAPES OF TOTAL PRODUCT, MARGINAL PRODUCT AND AVERAGE 
PRODUCT CURVES/ कुर उत्ऩाद, सीभाॊत उत्ऩाद तथा औसत उत्ऩाद वि की 

आकृनतमाॊ 
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 Now as we increase the

amount of input, the MP rises.

AP being the average of

marginal products, also rises,

but rises less than MP. Then,

after a point, the MP starts

falling.

 अफ जैसे-जैसे हभ इनऩुट की भात्रा 
फढ़ाते हैं, साॊसद फढ़ता जाता है। 
एऩी सीभाॊत उत्ऩादों का औसत 
होने के कायण बी फढ़ता है, 
रेक्रकन एभऩी से कभ फढ़ता है। 
क्रपय, एक पफॊद ु के फाद, साॊसद 
नगयने रगते हैं।

SHAPES OF TOTAL PRODUCT, MARGINAL PRODUCT AND AVERAGE 
PRODUCT CURVES/ कुर उत्ऩाद, सीभाॊत उत्ऩाद तथा औसत उत्ऩाद वि की 

आकृनतमाॊ 
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 However, as long as the value

of MP remains higher than the

value of the AP, the AP

continues to rise.

 Once MP has fallen sufficiently,

its value becomes less than

the AP and the AP also starts

falling. So AP curve is also

inverse ‘U’-shaped.

 हाराॊक्रक, जफ तक MP का भूल्म 
AP के भूल्म से अनधक यहता है, 
तफ तक AP फढ़ता यहता है।

 एक फाय MP ऩमाथप्त रूऩ से नगय 
गमा, तो इसका भूल्म AP से कभ 
हो जाता है औय AP बी नगयने 
रगता है। अत् AP वि बी 'U'

आकाय का उरटा होता है।

SHAPES OF TOTAL PRODUCT, MARGINAL PRODUCT AND AVERAGE 
PRODUCT CURVES/ कुर उत्ऩाद, सीभाॊत उत्ऩाद तथा औसत उत्ऩाद वि की 

आकृनतमाॊ 
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 As long as the AP increases, it

must be the case that MP is

greater than AP. Otherwise, AP

cannot rise.

 Similarly, when AP falls, MP

has to be less than AP. It,

follows that MP curve cuts AP

curve from above at its

maximum.

 जफ तक AP फढ़ता है, तफ तक 
ऐसा होना चाक्रहए क्रक MP, AP से 
फडा हो। अन्मथा, AP उठ नहीॊ 
सकता।

 इसी तयह, जफ AP नगयता है, तो 
MP को AP से कभ होना चाक्रहए। 
मह इस प्रकाय है क्रक MP वि AP 
वि को ऊऩय से अनधकतभ ऩय 
काटता है।

SHAPES OF TOTAL PRODUCT, MARGINAL PRODUCT AND AVERAGE 
PRODUCT CURVES/ कुर उत्ऩाद, सीभाॊत उत्ऩाद तथा औसत उत्ऩाद वि की 

आकृनतमाॊ 
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RETURNS TO SCALE/
ऩैभाने का प्रनतपर

Production 

And Cost / 
उत्ऩादन औय 

रागत
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 The law of variable

proportions arises because

factor proportions change as

long as one factor is held

constant and the other is

increased. What if both factors

can change? Remember that

this can happen only in the

long run. One special case in

the long run occurs when both

factors are increased by the

same proportion, or factors

are scaled up.

RETURNS TO SCALE/ ऩैभाने का प्रनतपर
 ऩरयवतथनशीर अनुऩात का ननमभ 

इसनरए उत्ऩन्न होता है क्मोंक्रक 
जफ तक एक कायक को जस्थय 
यखा जाता है औय दसूये को फढ़ामा 
जाता है, तफ तक कायक अनुऩात 
फदरता यहता है। क्मा होगा मक्रद 
दोनों कायक फदर सकते हैं? माद 
यखें क्रक मह रॊफे सभम भें ही हो 
सकता है। रॊफे सभम भें एक 
पवशेष भाभरा तफ होता है जफ 
दोनों कायकों को एक ही अनुऩात 
भें फढ़ामा जाता है, मा कायकों को 
फढ़ामा जाता है।
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 When a proportional increase

in all inputs results in an

increase in output by the same

proportion, the production

function is said to display

Constant returns to scale

(CRS).

 जफ सबी आगतों भें आनुऩानतक 
वपृि के ऩरयणाभस्वरूऩ सभान 
अनुऩात भें उत्ऩादन भें वपृि होती 
है, तो उत्ऩादन परन को ऩैभाने 
ऩय ननयॊतय प्रनतपर (CRS) 
प्रदनशथत कयने के नरए कहा जाता 
है।

RETURNS TO SCALE/ ऩैभाने का प्रनतपर
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 When a proportional increase

in all inputs results in an

increase in output by a larger

proportion, the production

function is said to display

Increasing Returns to Scale

(IRS) Decreasing Returns to

Scale (DRS) holds when a

proportional increase in all

inputs results in an increase in

output by a smaller proportion.

 जफ सबी आगतों भें आनुऩानतक 
वपृि के ऩरयणाभस्वरूऩ फडे 
अनुऩात भें उत्ऩादन भें वपृि होती 
है, तो उत्ऩादन परन को स्केर 
ऩय फढ़ते हुए प्रनतपर (IRS) को 
प्रदनशथत कयने के नरए कहा जाता 
है, ऩैभाने ऩय घटते प्रनतपर 
(DRS) को तफ प्रदनशथत क्रकमा 
जाता है जफ सबी आगतों भें 
आनुऩानतक वपृि के 
ऩरयणाभस्वरूऩ एक कभ अनुऩात 
भें उत्ऩादन भें वपृि।

RETURNS TO SCALE/ ऩैभाने का प्रनतपर
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 For example, suppose in a

production process, all inputs

get doubled. As a result, if the

output gets doubled, the

production function exhibits

CRS. If output is less than

doubled, then DRS holds, and

if it is more than doubled, then

IRS holds.

 उदाहयण के नरए, भान रीजजए क्रक 
एक उत्ऩादन प्रक्रिमा भें, सबी 
आगतें दोगुनी हो जाती हैं। 
ऩरयणाभस्वरूऩ, मक्रद उत्ऩादन 
दोगुना हो जाता है, तो उत्ऩादन 
परन सीआयएस प्रदनशथत कयता है। 
मक्रद आउटऩुट दोगुने से कभ है, तो 
डीआयएस धायण कयता है, औय 
मक्रद मह दोगुने से अनधक है, तो 
आईआयएस धायण कयता है।

RETURNS TO SCALE/ ऩैभाने का प्रनतपर
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 Consider a production function

q = f (x1 , x2 ) 

 where the firm produces q

amount of output using x1

amount of factor 1 and x2

amount of factor 2. Now

suppose the firm decides to

increase the employment level

of both the factors t (t > 1)

times. Mathematically, we can

say that the production

function exhibits constant

returns to scale if we have,

f (tx1 , tx2 ) = t.f (x1 , x2 )

 एक उत्ऩादन सभायोह ऩय पवचाय 
कयें 

q = f (x1 , x2 )

  जहाॊ पभथ कायक 1 की x1 यानश 
औय कायक 2 की x2 यानश का 
उऩमोग कयके उत्ऩादन की q भात्रा 
का उत्ऩादन कयती है। अफ भान 
रीजजए क्रक पभथ दोनों कायकों t (t>

1) के योजगाय स्तय को फढ़ाने का 
ननणथम रेती है। गजणतीम रूऩ से, 
हभ कह सकते हैं क्रक उत्ऩादन 
परन ऩैभाने ऩय ननयॊतय प्रनतपर 
प्रदनशथत कयता है मक्रद हभाये ऩास, 

f (tx1 , tx2 ) = t.f (x1 , x2 )

RETURNS TO SCALE/ ऩैभाने का प्रनतपर
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 i.e the new output level f

(tx1 , tx2 ) is exactly t times

the previous output level f

(x1 , x2 ).

 Similarly, the production

function exhibits

increasing returns to scale

if,

f (tx1 , tx2 ) > t.f (x1 , x2 ). 

 It exhibits decreasing

returns to scale if,

f (tx1 , tx2 ) < t.f (x1 , x2 ).

 मानी नमा आउटऩुट f (tx1 , tx2

) पऩछरे आउटऩुट स्तय f (x1 , x2

) से ठीक t गुना है।

 इसी प्रकाय, उत्ऩादन परन 
ऩैभाने ऩय फढ़ते हुए प्रनतपर को 
प्रदनशथत कयता है मक्रद,
f (tx1 , tx2 ) > t.f (x1 , x2 )

 मह ऩैभाने ऩय घटते प्रनतपर को 
प्रदनशथत कयता है मक्रद,
f (tx1 , tx2 ) < t.f (x1 , x2 ).

RETURNS TO SCALE/ ऩैभाने का प्रनतपर
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COSTS / रागत

Production 

And Cost / 
उत्ऩादन औय 

रागत
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 Cost refers to the expenditure

incurred by a

producer(explicitly or

implicitly) on the factor as well

as non-factor inputs for a

given output of a commodity.

DEFINITION OF COSTS / रागत की ऩरयबाषा
 रागत क्रकसी वस्त ु के क्रकसी क्रदए 

गए आउटऩुट के नरए कायक के 
साथ-साथ गैय-कायक इनऩुट ऩय 
एक उत्ऩादक (स्ऩष्ट रूऩ से मा 
अप्रत्मऺ रूऩ से) द्वाया क्रकए गए 
व्मम को सॊदनबथत कयता है।



ECONOMCSFLOW CHART: MEASUREMENT OF COSTS /
प्रवाह चाटथ: रागत का भाऩन

COST/ रागत

EXPLICIT COST/ 

स्ऩष्ट रागत

IMPLICIT COST/ 

ननक्रहत रागत
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Explicit Costs :

It refers to the cost incurred

by the producer on the

purchase of inputs from the

market.

Implicit Costs :

It refers to the estimated

expenditure on the use of self-

owned inputs.

TERMS USED IN COSTS / रागत भें प्रमुक्त कुछ ऩारयबापषक शब्द

स्ऩष्ट रागत:
मह फाजाय से इनऩुट की खयीद 
ऩय ननभाथता द्वाया की गई रागत 
को सॊदनबथत कयता है।

ननक्रहत रागत:
मह स्व-स्वानभत्व वारी ननपवपष्टमों 
के उऩमोग ऩय अनुभाननत व्मम 
को सॊदनबथत कयता है।
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Opportunity Costs :

It refers to the total sacrifice

made (in terms of explicit

or implicit cost) for producing

a given level of output.

TERMS USED IN COSTS / रागत भें प्रमुक्त कुछ ऩारयबापषक शब्द

अवसय रागत :
मह क्रकसी क्रदए गए स्तय के 
उत्ऩादन के नरए क्रकए गए कुर 
फनरदान (स्ऩष्ट मा ननक्रहत रागत 
के सॊदबथ भें) को सॊदनबथत कयता है।
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 Illustration : Leaving a Job of

Rs. 40,000 per month and

evicting his tenant who was

paying Rs. 50,000 per month

for the factory premises, an

entrepreneur undertakes

production of garments. He

pays Rs. 10,00,000 for the

purchase of inputs. Find Cost

of production in terms of

explicit cost and implicit cost.

ILLUSTRATION / उदाहयण
 उदाहयण : 40,000 प्रनत भाह रुऩमे 

की नौकयी छोडकय औय कायखाने के 
ऩरयसय के नरए 50,000 प्रनत भाह 
रुऩमे का बुगतान कयने वारे अऩने 
क्रकयामेदाय को फेदखर कयके , एक 
उद्यभी कऩडों का उत्ऩादन कयता है। 
वह इनऩुट की खयीद के नरए 
10,00,000 रुऩमे का बुगतान कयता 
है। । स्ऩष्ट रागत औय ननक्रहत रागत 
के सॊदबथ भें उत्ऩादन की रागत ऻात 
कीजजए।
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SHORT RUN COSTS/ 
अल्ऩकारीन रागत

Production 

And Cost / 
उत्ऩादन औय 

रागत



ECONOMCSSHORT RUN COSTS/ अल्ऩकारीन रागत

SHORT RUN COSTS/ 

अल्ऩकारीन रागत

FIXED COSTS/ 

तम रागत

VARIABLE COSTS/ 

ऩरयवतथनीम रागत
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 Fixed Costs:

It refers to the costs related

to the use of fixed factors of

production.

Variable Costs:

It refers to the expenditure

incurred by the producer on

the use of variable factors of

production.

 तम रागत:
मह उत्ऩादन के ननजित कायकों के 
उऩमोग से सॊफॊनधत रागतों को 
सॊदनबथत कयता है।

ऩरयवतथनीम रागत:
मह उत्ऩादन के ऩरयवतथनीम कायकों 
के उऩमोग ऩय उत्ऩादक द्वाया क्रकए 
गए व्मम को सॊदनबथत कयता है।

SHORT RUN COSTS/ अल्ऩकारीन रागत
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 Illustration : In a carpet

manufacturing firm, a machine

is installed as a fixed factor.

Let us assume that it can make

6 carpets a day and that the

cost of hiring the machine is

Rs. 500 Per day. Find Fixed

cost.

 उदाहयण : एक कारीन ननभाथण 
पभथ भें एक भशीन को जस्थय 
कायक के रूऩ भें स्थापऩत क्रकमा 
जाता है। भान रीजजए क्रक मह एक 
क्रदन भें 6 कारीन फना सकता है 
औय भशीन को क्रकयाए ऩय रेने की 
रागत रु। 500 प्रनत क्रदन। ननजित 
रागत का ऩता रगाएॊ।

SHORT RUN COSTS/ अल्ऩकारीन रागत
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X

Y

TO
TA

L 
FI

X
ED

 C
O

ST
(R

S.
)

OUTPUT(Units)

Total Fixed Cost
TFC

Conclusion : 
Fixed Costs do not change with
increase or decrease in output.
There are constant costs. These
are incurred even when output
is zero.

ननष्कषथ : 
उत्ऩादन भें वपृि मा कभी के 
साथ ननजित रागत नहीॊ फदरती 
है। रगाताय रागतें हैं। आउटऩुट 
शून्म होने ऩय बी मे खचथ क्रकए 
जाते हैं।



ECONOMCSSHORT RUN COSTS/ अल्ऩकारीन रागत

Output
(units) (q)

TVC
(Rs)

0
1
2
3
4
5
6

0
10
18
24
28
32
38

Total Variable Cost
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X

Y

TO
TA

L 
V

A
R

IA
B

LE
 C

O
ST

(R
S.

)

OUTPUT(Units)

Total Variable Cost
TVC

Conclusion : 
Variable Costs increase when
output increases, and decreases
when output decreases. When
output is zero, variable costs are
also zero.

ननष्कषथ : 
उत्ऩादन फढ़ने ऩय ऩरयवतथनीम 
रागत फढ़ती है औय उत्ऩादन 
घटने ऩय घटती है। जफ उत्ऩादन 
शून्म होता है, तो ऩरयवतथनीम 
रागत बी शून्म होती है।
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 Behaviour Of TVC

1) Initially TVC Increases at a

Diminishing Rate

2) Eventually TVC Increases at

an Increasing Rate

 TVC का व्मवहाय 
1) प्रायॊब भें TVC घटती दय से 

फढ़ता है 
2) अॊतत् टीवीसी फढ़ती दय से 

फढ़ता है

SHORT RUN COSTS/ अल्ऩकारीन रागत



ECONOMCSBehaviour Of Fixed Cost, Variable Cost and Total Cost/ ननजित रागत, 
ऩरयवतथनीम रागत औय कुर रागत का व्मवहाय

Output
(units) (q)

TFC
(Rs)

TVC
(Rs)

TC
(Rs)

0
1
2
3
4
5
6

10
10
10
10
10
10
10

0
10
18
24
28
32
38

Fixed Cost, Variable Cost and Total Cost

Illustration : 
Calculate Total Cost in the following Table and Represent it graphically.
ननम्ननरजखत तानरका भें कुर रागत की गणना कयें औय इसे आरेखीम रूऩ से 
ननरूपऩत कीजजए।
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 Average Cost :

It refers to the cost per unit of

output produced.

q

TC
AC

औसत रागत
मह उत्ऩाक्रदत उत्ऩादन की प्रनत 
मूननट रागत को सॊदनबथत कयता 
है।

SHORT RUN COSTS/ अल्ऩकारीन रागत

q

TC
AC
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Output
(units) (q)

TC
(Rs)

AC
(Rs)

0
1
2
3
4
5
6

10
20
28
34
38
42
48

Total Cost and Average Cost

Illustration : 
Calculate Average Cost in the following Table and Represent it graphically.
ननम्ननरजखत तानरका भें औसत रागत की गणना कयें औय इसे आरेखीम रूऩ से 
ननरूपऩत कीजजए।



ECONOMCS

 Average Fixed Cost :

It refers to the fixed cost per

unit of output produced.

q

TFC
AFC

औसत ननजित रागत:
मह उत्ऩाक्रदत उत्ऩादन की प्रनत 
मूननट ननजित रागत को सॊदनबथत 
कयता है।

SHORT RUN COSTS/ अल्ऩकारीन रागत

q

TFC
AFC



ECONOMCSSHORT RUN COSTS/ अल्ऩकारीन रागत

Output
(units) (q)

TFC
(Rs)

AFC
(Rs)

0
1
2
3
4
5
6

10
10
10
10
10
10
10

Total Fixed Cost and Average Fixed Cost

Illustration : 
Calculate Average Fixed Cost in the following Table and Represent it 
graphically.
ननम्न तानरका भें औसत जस्थय रागत की गणना कयें औय इसे आरेखीम रूऩ से 
प्रस्तुत कयें।
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q

TVC
AVC

SHORT RUN COSTS/ अल्ऩकारीन रागत
 Average Variable Cost :

It refers to the variable cost

per unit of output produced.

औसत ऩरयवतथनीम रागत:
मह उत्ऩाक्रदत उत्ऩादन की प्रनत 
इकाई ऩरयवतथनीम रागत को 
सॊदनबथत कयता है।

q

TVC
AVC



ECONOMCSSHORT RUN COSTS/ अल्ऩकारीन रागत

Output
(units) (q)

TVC
(Rs)

AVC
(Rs)

0
1
2
3
4
5
6

10
10
10
10
10
10
10

Total Fixed Cost and Average Variable Cost

Illustration : 
Calculate Average Variable Cost in the following Table and Represent it 
graphically.
ननम्न तानरका भें औसत ऩरयवतथनीम रागत की गणना कयें औय इसे आरेखीम 
रूऩ से प्रस्तुत कयें।
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 Marginal Cost :

It refers to the net addition to

the total cost due to the

addition of one unit of output.

 सीभाॊत रागत :
मह उत्ऩादन की एक इकाई को 
जोडने के कायण कुर रागत भें शुि 
जोड को सॊदनबथत कयता है।

qΔ

TCΔ
MC

MCn = TCn – TCn-1

qΔ

TCΔ
MC

MCn = TCn – TCn-1



ECONOMCSSHORT RUN COSTS/ अल्ऩकारीन रागत

Output
(units) (q)

TFC
(Rs)

TVC
(Rs)

TC
(Rs)

MC
(Rs)

0
1
2
3
4
5
6

10
10
10
10
10
10
10

0
10
18
24
28
32
38

Marginal Cost

Illustration : 
Calculate Total Cost and Marginal Cost in the following Table and show 
marginal cost on graph.
ननम्ननरजखत तानरका भें कुर रागत औय सीभाॊत रागत की गणना कयें औय 
ग्राप ऩय सीभाॊत रागत क्रदखाएॊ।
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( अथथशास्त्र )

0

RELATION BETWEEN AVERAGE, 
MARGINAL AND TOTAL COST/ औसत, 

सीभाॊत औय कुर रागत के फीच सॊफॊध

Production 

And Cost / 
उत्ऩादन औय 

रागत
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 Relation between Average Cost

and Marginal Cost

1. When AC Falls, MC is

Lower than AC.

2. When AC Rises, MC is

Greater than AC.

3. When AC does not change,

MC is equal to AC.

औसत रागत औय सीभाॊत रागत 
के फीच सॊफॊध
1. जफ AC नगयता है, तो MC, AC 

से कभ होता है। 
2. जफ AC फढ़ता है, तो MC, AC 

से फडा होता है। 
3. जफ एसी नहीॊ फदरता है, तो 

एभसी एसी के फयाफय होता 
है।

Relation Between Average, Marginal and Total Cost/ 
औसत, सीभाॊत औय कुर रागत के फीच सॊफॊध
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Output
(units) (q)

TC
(Rs)

AC
(Rs)

MC
(Rs)

0
1
2
3
4
5
6
7
8

10
20
28
34
38
42
48
56
72

-
20
14

11.3
9.5
8.4
8
8
9

-
10
8
6
4
4
6
8

16

Relation between Average Cost and Marginal Cost

Relation Between Average, Marginal and Total Cost/ 
औसत, सीभाॊत औय कुर रागत के फीच सॊफॊध
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Relation between AC and MC
औसत रागत औय सीभाॊत रागत के फीच सॊफॊध

E

F

X

Y
C

O
ST

(R
S.

)

OUTPUT(Units)

ACMC

Q Q1O

Relation Between Average, Marginal and Total Cost/ 
औसत, सीभाॊत औय कुर रागत के फीच सॊफॊध
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 Relation between Total Cost

and Marginal Cost

1. When MC is diminishing,

TC increases at a

diminishing rate.

2. When MC is rising, TC

increases at an increasing

rate.

3. When MC reaches its

lowest point, TC stops

increasing at a decreasing

rate.

 कुर रागत औय सीभाॊत रागत के 
फीच सॊफॊध
1. जफ MC घट यहा होता है, TC

घटती दय से फढ़ता है। 
2. जफ MC फढ़ यहा होता है, TC

फढ़ती दय से फढ़ता है। 
3. जफ MC अऩने ननम्नतभ पफॊद ु

ऩय ऩहुॉच जाता है, तो TC
घटती दय से फढ़ना फॊद कय 
देता है।

Relation Between Average, Marginal and Total Cost/ 
औसत, सीभाॊत औय कुर रागत के फीच सॊफॊध



ECONOMCSRelation Between Average, Marginal and Total Cost/ 
औसत, सीभाॊत औय कुर रागत के फीच सॊफॊध

Q*

X

Y
TO

TA
L 

C
O

ST

OUTPUT
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O

Q

X
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M
A

R
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A
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C

O
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OUTPUT
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SOME ILLUSTRATIONS ON 
COSTS/ रागत ऩय कुछ उदाहयण

Production 

And Cost / 
उत्ऩादन औय 

रागत
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Output
(units) (q)

TVC
(Rs)

AVC
(Rs)

MC
(Rs)

1
-
3
-

20
-

54
-

-
16
-

20

-
12
-

26

Illustration : 
Complete the following table:
ननम्ननरजखत तानरका को ऩूया कयें:
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Labour Employment (Units) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Output (Units) 5 10 17 25 40 56 70 82 90 95

Illustration : 
Total Product schedule of a firm at different levels of labour employment is 
given below. Calculate the firm’s total variable cost, total cost, average cost, 
average variable cost and average fixed cost, if wage rate is Rs. 100 per day 
and total fixed cost is Rs. 1,000.

श्रभ योजगाय के पवनबन्न स्तयों ऩय एक पभथ की कुर उत्ऩाद अनुसूची नीचे दी 
गई है। पभथ की कुर ऩरयवतथनीम रागत, कुर रागत, औसत रागत, औसत 
ऩरयवतथनीम रागत औय औसत ननजित रागत की गणना कयें, मक्रद भजदयूी दय 
रु। प्रनत क्रदन 100 औय कुर ननजित रागत रु। 1,000.

Some Illustrations On Costs/ रागत ऩय कुछ उदाहयण
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Output
(units) (q)

AFC
(Rs)

TFC
(Rs)

TVC
(Rs)

MC
(Rs)

0
1
2
3
4

-
-
-
-
-

50
-
-
-
-

-
-

18
-

20

-
10
-
6
-

Illustration : 
Complete the following table:
ननम्ननरजखत तानरका को ऩूया कयें:

Some Illustrations On Costs/ रागत ऩय कुछ उदाहयण
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Output
(units) (q)

TFC
(Rs)

TVC
(Rs)

TC
(Rs)

MC
(Rs)

0
1
2
3
4

1000
-
-
-
-

-
-

1700
-
-

-
2000

-
-

5400

-
1000

-
1200

-

Illustration : 
Complete the following table:
ननम्ननरजखत तानरका को ऩूया कयें:

Some Illustrations On Costs/ रागत ऩय कुछ उदाहयण
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Q 0 1 2 3 4 5 6

TC 10 30 45 55 70 90 120

Illustration : 
The following table shows the total cost schedule of a firm. What is the total 
fixed cost schedule of this firm? Calculate the TVC, AFC, AVC, SAC and SMC 
Schedules of the firm.

ननम्न तानरका एक पभथ की कुर रागत अनुसूची को दशाथती है। इस पभथ की 
कुर जस्थय रागत अनुसूची क्मा है? पभथ के टीवीसी, एएपसी, एवीसी, सैक औय 
एसएभसी अनुसूनचमों की गणना कयें।

Some Illustrations On Costs/ रागत ऩय कुछ उदाहयण


